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· 关于进一步提高上市公司质量的意见
一、提高上市公司治理水平。规范公司治理和内部控制。完善公司治理制度规则，明确控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的职责界限和法律责任，健全机构投资者参与公司治理的渠道和方式，加快推行内控规范体系，强化上市公司治理底线要求，切实提高公司治理水平。提升信息披露标准，增强信息披露针对性和有效性。
二、推动上市公司做优做强。支持优质企业上市。全面推行、分步实施证券发行注册制。完善上市公司融资制度。加强资本市场融资端和投资端的协调平衡，引导上市公司兼顾发展需要和市场状况优化融资安排。探索建立对机构投资者的长周期考核机制，吸引更多中长期资金入市。健全激励约束机制。
三、健全上市公司退出机制。严格退市监管，完善退市标准，简化退市程序，加大对违法违规主体的责任追究力度。支持投资者依法维权，保护投资者合法权益。拓宽多元化退出渠道。完善并购重组和破产重整等制度。支持上市公司通过并购重组、破产重整等方式出清风险。
四、解决上市公司突出问题。积极稳妥化解上市公司股票质押风险，坚持控制增量、化解存量，强化场内外一致性监管。严肃处置资金占用、违规担保问题。对已形成的资金占用、违规担保问题，要限期予以清偿或化解。强化应对重大突发事件政策支持。
五、提高上市公司及相关主体违法违规成本。加大对欺诈发行、信息披露违法、操纵市场、内幕交易等违法违规行为的处罚力度。推动增加法制供给，加重财务造假、资金占用等违法违规行为的行政、刑事法律责任，完善证券民事诉讼和赔偿制度，支持投资者保护机构依法作为代表人参加诉讼。
六、形成提高上市公司质量的工作合力。持续提升监管效能。强化上市公司主体责任。督促中介机构归位尽责。完善上市公司综合监管体系，建立健全信息共享机制，共同营造支持上市公司高质量发展的良好环境。

· 退市新规主要修订点如下：

2020年3月，新证券法正式施行，删除暂停上市、终止上市相关规定，围绕新一轮退市制度改革，2020年12月31日，沪深交易所正式发布新修订的上市规则等配套规则，对退市指标、退市流程、风险警示情形及退市相关交易安排等进一步完善优化，引导形成“有进有退、进退有序”良好市场生态。以下为退市新规修订要点：
一是财务类指标方面，取消了原来单一的净利润、营业收入指标，新增扣非前后净利润孰低者为负且营业收入低于人民币1亿元的组合财务指标，同时对因财务类指标被实施退市风险警示的公司，下一年度财务类指标进行交叉适用；
二是交易类指标方面，将原来的面值退市指标修改为“1元退市”指标，同时新增“连续20个交易日在本所的每日股票收盘总市值均低于人民币3亿元”的市值指标；
三是规范类指标方面，新增信息披露、规范运作存在重大缺陷且拒不改正和半数以上董事对于半年报或年报不保真且限期内不改正两类情形，并细化具体标准；
四是重大违法类指标方面，在保留原欺诈发行、欺诈重组上市、根据行政处罚认定的事实公司实际财务指标已经触及退市标准的条款的基础上，进一步增加并明确重大财务造假退市量化标准。
在退市程序上，本次修订调整主要包括以下3个方面：
一是取消暂停上市和恢复上市环节，明确上市公司连续两年触及财务类指标即终止上市；
二是取消交易类退市情形的退市整理期设置，退市整理期首日不设涨跌幅限制，将退市整理期交易时限从30个交易日缩短为15个交易日；
三是将重大违法类退市连续停牌时点从收到行政处罚事先告知书或法院判决之日，延后到收到行政处罚决定书或法院生效判决之日。

· 深交所主板和中小板合并事项

2月5日，证监会批准深交所主板与中小板合并。要点如下：
一、主板支持相对成熟的企业融资发展、做优做强；创业板主要服务于成长型创新创业企业，突出“三创”“四新”；
二、两板合并遵循了“两个统一，四个不变”的改革思路，即统一业务规则，统一运行监管模式，保持发行上市条件不变，投资者门槛不变，交易机制不变，原主板、中小板上市公司的证券代码及简称不变。
三、本次合并仅对涉及中小板相关指数的全称、简称和选样空间描述作适应性调整，如删除指数全称和简称中的“板”字，相关指数选样空间描述涉及的“中小板”变更为“原中小板”。不对指数编制方法作实质性变更，不会导致跟踪相关指数的基金产品投资标的调整。
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